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1. Introdugao

O gerenciamento de riscos é considerado pela KAETE INVESTIMENTOS um instrumento essencial para
otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores oportunidades de negdcios, visando maximizar a

criacao de valor para os seus socios e Investidores.

A presente Politica de Gestdo de Riscos da Kaeté Investimentos Ltda. (“Kaeté Investimentos”)

pretende: (i) assegurar a existéncia de um processo estruturado de gestdo de riscos como forma de
contribuicdo para a sustentabilidade de suas operacdes e criacdo de valor para os fundos de
investimento geridos pela Kaeté Investimentos; (ii) auxiliar na identificacdo, tratamento,
monitoramento e comunicagdo dos riscos; (iii) integrar processos e pessoas, de forma a garantir a
gualidade e a transparéncia das informacdes; e (iv) contar com uma metodologia formal para atender

as exigéncias de agentes externos e érgaos reguladores e fiscalizadores.

O gerenciamento de riscos na Kaeté Investimentos é o processo no qual:

e S3o identificados e mensurados os riscos existentes e potenciais das operacées da Kaeté
Investimentos; e

e S3o aprovados politicas, procedimentos e metodologias de gestdo e controle de riscos.

No Brasil, a Gestora realizara a gestdo de fundos de investimento constituidos no ambito da Instrucdo
CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, voltados especialmente para investimento em direitos

creditdrios, private equity e fundos que investem nestas classes de ativos.

As excecgdes, eventuais violagGes e casos omissos com relagdo a esta Politica de Gestao de Riscos

devem ser submetidos a apreciagdo do Comité de Compliance e Controles Internos da Kaeté

Investimentos.

2. Fatores de Riscos

Os investimentos realizados pela Kaeté Investimentos em nome dos fundos de investimento por ela
geridos estdo sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica do mercado, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas,

mesmo diante da observancia de rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de riscos.
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Os fatores de riscos, de forma ndo exaustiva, sdo:

Riscos Relacionados aos Emissores/Risco de Crédito - Os investimentos realizados pela Kaeté

Investimentos estdo tipicamente concentrados em acdes e debéntures de empresas fechadas, de
forma que ndo ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das empresas emitidas, (b)
solvéncia das empresas emitidas ou (c) continuidade das atividades das empresas investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os investimentos
realizados. Os pagamentos relativos aos investimentos, como dividendos, juros, amortizacdes e
mesmo o desinvestimento, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das respectivas empresas investidas ou, ainda, em razdo de outros
fatores;

Risco de Mercado - é a possibilidade de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado

de posicoes detidas por um fundo de investimento. Quanto aos fundos geridos pela Kaeté
Investimentos, poderdo ocorrer (i) variacdo nos valores das posicGes detidas nas companhias
investidas; (ii) variacdo nos valores de mercado dos titulos adquiridos para a composi¢do do
portfdlio; e (iii) descasamento das taxas praticadas para aquisicdo de direitos creditdrios dada a
elevacdo do custo de oportunidade.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental - Existem motivos

alheios ou exdgenos ao controle da Kaeté Investimentos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudancas legislativas. A Kaeté Investimentos desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia, realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, altera¢des
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢ées macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. As condi¢Oes
macroecondmicas e a adogao de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexacao

da economia, instabilidade de pregos ou elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
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vigente poderdo impactar negativamente os resultados dos investimentos. Ligado ao Risco de
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Mercado;

Risco de Liguidez - Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos devido

a condicOes especificas atribuidas a esses ativos, as empresas investidas ou aos préprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Kaeté Investimentos podera encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada pela Kaeté Investimentos,
permanecendo exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Kaeté Investimentos a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado; os fundos geridos pela
Kaeté Investimentos sdo condominios fechados sem possibilidade de resgate antecipado. E
definido como a ocorréncia de desequilibrio entre ativos e passivos, descasamentos entre
pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento do fundo levando-se
em consideracdo os diferentes prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. Assim, é
possivel que sejam encontradas dificuldades para negociar os ativos pelo preco e tempo desejado.
Fundos de investimentos em direitos creditdrios e os em participacdes tem esse risco aumentado
em funcdo do mercado secundario apresentar baixa liquidez trazendo potencial de relevante
desagio nas negociacoes;

Risco de Concentracdo - Quanto maior a concentragao dos investimentos em um ndmero limitado

de empresas-alvo, maior serd a exposi¢cdo. Buscamos diversificar os riscos de investimentos
realizados pela Kaeté Investimentos em nome dos fundos de investimento por ela geridos, para
tanto, a Kaeté Investimentos procura seguir a seguinte politica de diversificacdo (melhor definida
para cada fundo de investimento especifico, especialmente aqueles com foco
setorial/especializado): (a) Diversificacdo de empresas - em geral, os fundos de investimento
geridos pela Kaeté Investimentos ndo podem investir mais de 20% do capital comprometido por
empresa investida. Em fundos de investimento com foco muito especifico este limite pode ser
mais alto para ndo comprometer a capacidade de investimento; (b) Diversificagdo de maturidade
da empresa - em geral, a Kaeté Investimentos busca ndo investir mais de 50% do capital
comprometido de cada fundo de investimento especifico em startups ou projetos greenfield; (c)
Diversificagdao temporal - em geral, a Kaeté Investimentos busca investir no maximo 50% do capital

comprometido de cada fundo de investimento especifico a cada ano de modo a reduzir potencial

Kaeté Investimentos Ltda.
Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi,
CEP 04532-002 — Sdo Paulo, SP — Brasil
www.kaeteinvestimentos.com.br



=

Y
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Diversificagdo setorial - em geral, os fundos de investimento geridos pela Kaeté Investimentos
buscam investir em diferentes setores da economia;

Risco Operacional - O risco operacional consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas

resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, incluindo-se nesta definicdo o risco legal associado a inadequacdo ou
deficiéncia em contratos firmados pela Kaeté Investimentos e/ou pelos fundos por ela geridos,
abrangendo principalmente os prestadores de servicos qualificados, que sdo os que prestam
servicos auxiliares ao processo de administracao fiduciaria, bem como a san¢Ges em razao de
descumprimento de dispositivos legais e a indenizagGes por danos a terceiros decorrentes de tais

atividades;

Risco Regulatério - Alteracgdes legislativas, regulatdrias e autorregulatdrias podem vir a impedir ou

onerar excessivamente o exercicio das atividades pela Kaeté Investimentos e/ou pelos fundos por
ela geridos. Trata-se, a principio, de risco além do controle da Kaeté Investimentos. No entanto, a
atuacdo junto a entidades reguladoras (notadamente em audiéncias e consultas publicas) e
autorreguladoras pode mitigar tal risco. Ligado ao Risco Operacional;

Risco de Reputacdo/Imagem - é o risco decorrente de opiniGes e questionamentos adversos de

reguladores, clientes e da sociedade em geral, sobre atitudes da instituicdo ou de seus
colaboradores e administradores agindo em seu nome, que abalem a confianga e a credibilidade,
impactando diretamente na perda de valor da institui¢cdo. Ligado ao Risco Operacional;

Riscos de Alteracbes na Legislacdo Tributdria - O Governo Federal regularmente introduz

alteragGes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado
brasileiro. Essas alteraces incluem modificacGes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos tempordarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
guaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar as empresas investidas, os
fundos de investimento ou os cotistas de tais fundos de investimento, a novos recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Ndao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis

permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
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eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados dos investimentos realizados e
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geridos pela Kaeté Investimentos;

e Risco de Responsabilizacdo por Passivos de Companhias Investidas - Trata-se do risco de

responsabilizacao por passivos e contingéncias das companhias investidas em razao, por exemplo,

da desconsideracdo de sua personalidade juridica;

3. Responsabilidade, Estruturas de Supervisao e Procedimentos Gerais

Area de Compliance e Riscos

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo do Diretor de
Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos, responsavel pelo cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos, bem como pela gestao de risco.

O Diretor de Compliance e Riscos podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades
e rotinas de gestdo de risco, com as atribuices a serem definidas caso a caso, a depender da
necessidade da Kaeté Investimentos em razao de seu crescimento e de acordo com a senioridade do
Colaborador. Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de
Compliance e Risco, sob a coordenag¢do do Diretor de Compliance e Riscos, sendo certo que ndo

atuardo em atividades relacionadas a gestao de recursos da Gestora.

S3o as responsabilidades do Diretor de Compliance e Riscos com relagdo a presente Politica:

i.  Garantir o cumprimento e a qualidade de execugao das disposi¢Ges desta Politica;

ii. Realizar analises para monitorar a exposi¢ao das carteiras dos Fundos aos riscos descritos
nesta Politica;

iii. Produzir e distribuir mensalmente relatérios com a exposicdo a risco de cada Fundo para a
equipe de gestao de recursos;

iv. Comunicar a equipe de gestdo de recursos eventuais excessos dos limites definidos para os
Fundos, para que o Diretor de Gestdo de Recursos possa tomar as providéncias necessarias
para reenquadramento;

V. Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;
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Vi. Quando aplicavel, acompanhar a marcag¢ao a mercado realizada pelo administrador fiducidrio
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dos Fundos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o Manual de Marcacado a
Mercado disponibilizado;
vii. Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas
no ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica;
viii. Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Continuidade de
Negdcios da Gestora;
iX. Realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos previstos
nessa politica;
X. Revisdo e atualizacdo anual das disposicGes desta Politica; e
Xi. Elaboragdo do relatério anual de gestdo de riscos, conforme previsto no artigo 25 da
Resolugdo CVM n? 21, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos érgdos

administrativos da Gestora (“Relatdrio Anual de Compliance”).

Além das fung¢des descritas acima, o Diretor de Compliance e Riscos é responsavel pela
definicdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e parametros
utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela
Area de Compliance e Risco e em discussdes mantidas junto com a Area de Gestdo e Diretor de Gestdo

de Recursos.

O controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestdo e decisdo
de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada pela equipe de gestao,

sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Gestdo de Recursos.

Procedimentos Gerais

Caso algum limite objetivo de risco seja extrapolado, o Diretor de Compliance e Riscos notificara
imediatamente o Diretor de Gestdo de Recursos para que realize o reenquadramento a partir da
abertura dos mercados do dia seguinte. A Area de Compliance e Risco deve atuar de forma preventiva
e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais

desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.
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Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance e Riscos poderd realizar uma analise
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subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, deverd sugerir a adocao

de um plano de agao para mitigacao do referido risco.

Por fim, na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como na
identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance e

Riscos devera:

(i) Receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco

identificado;

(ii) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento da carteira dos Fundos

aos limites previstos em seus documentos regulatdrios ou a esta Politica; e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Gestora.

O Diretor de Compliance e Riscos decidira sobre a aceitacao da justificativa da Equipe de Gestao objeto
do item “(i)” acima. Em casos extremos, se necessdrio, a proprio Diretor de Compliance e Riscos
executard o reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e

protecdo aos investidores.

Os eventos mencionados acima deverdao também ser objeto de reprodugdo no Relatdrio Anual de

Gestdo de Riscos, assim como eventuais deficiéncias nos controles internos.

4, Controles, Gestao e Mitigagao dos Riscos

A identificacdo de riscos objetiva reconhecer e descrever os riscos aos quais os investimentos
realizados pela Kaeté Investimentos, em nome dos fundos de investimentos por ela geridos, estdo
expostos. Nesta etapa, sdo definidos eventos, fontes e impactos de cada risco. A identificacdo dos
riscos é realizada constantemente pela equipe de gestdao, de forma que o Diretor de Compliance e
Riscos emitira mensalmente relatério de monitoramento de riscos e encaminhard ao Diretor de
Gestdo de Recursos sugestdes de desinvestimento de determinado ativo, sempre que identificado que
nado ha mais margem de seguranca suficiente para continuar com o investimento ou que este ja tenha

atingido seu objetivo/retorno esperado.
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A definicdo e implantacdo de estrutura efetiva de controles internos tém por objetivo assegurar que
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as diretrizes da Kaeté Investimentos sejam cumpridas e que os riscos para o alcance dos objetivos

sejam adequadamente gerenciados.

A equipe de gestao da Kaeté Investimentos utilizara para a realizagdo de anadlise de riscos dos
investimentos realizados, as seguintes metodologias: diligéncia, auditoria contabil/legal, anélise de
cenarios das principais premissas, analise de riscos e mitigantes (analise SWOT), testes de impairment
por meio da atualizacdo anual das premissas e avaliacdo do valor dos ativos da carteira do Fundo em
guestdo. Os controles podem ser automatizados ou manuais e devem ser implantados em todos os

niveis e atividades da Kaeté Investimentos.

Os controles internos devem ser compativeis com a complexidade das atividades a que se referem e

sempre devem considerar a relagdo custo x beneficio relativo a sua implantacao.

A definicdo de controles internos adequados contempla os seguintes principios:

e Segregacdo das atividades e fun¢des de forma a evitar o conflito de interesses, bem como mitigar
e monitorar adequadamente conflitos potenciais;

¢ Definicdo de atividades de controle e de monitoramento de excec¢des, como politicas, normas e
procedimentos;

e Revisdes de desempenho pela Administragdo incluem revisdes do atual desempenho contra os
orcamentos, previsdes, melhores desempenhos e resultados dos concorrentes, revisdes nos niveis
funcionais e de atividades;

e Seguranga da Informacgdo e requerimentos de integridade, confidencialidade e disponibilidade;

e Controles fisicos envolvem registros acurados e reconciliagGes.

I. Gestdo de Riscos Relacionados aos Emissores/Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito e riscos relacionados aos emissores é efetuado com base
no monitoramento da relacdo de qualidade dos indices de solvéncia, liquidez e solidez
referentes a situagdo econdmico-financeira das empresas investidas, observando os padrdes
de alavancagem compativeis com o segmento de atuagdo e a capacidade de gerac¢do de caixa,

sempre observando as seguintes diligéncias:
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e Avaliagdao da capacidade dos emissores de gerarem recursos suficientes através de suas
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atividades comerciais e conversao de seus ativos, visando a liquidacdo de suas obrigacdes
financeiras em seus devidos vencimentos e na forma como foram contratadas;

¢ Monitoramento, avaliacdo e gerenciamento do portfélio sob o ponto de vista de possiveis
concentragdes em clientes, ratings, setores econdmicos, regides ou produtos,
assegurando uma distribuicdo equilibrada de riscos;

e Utilizacdo de reportes contabeis (balanco patrimonial, demonstrativo de resultados, fluxo
de caixa e balancetes) para avaliar o ativo sob a ética de geragdo de caixa, rentabilidade
do negdcio, liquidez e alavancagem. Sob essa ética também sdo avaliadas empresas do
mesmo grupo econémico que sejam correlacionadas com o ativo avaliado;

e Realizagdo de visitas e/ou reuniBes presenciais para conferir, avaliar e qualificar

processos, praticas, controles e pessoas.

Il. Gestao de Risco de Mercado

O gerenciamento do risco de mercado é feito através do monitoramento da diversificacdo das
exposicdes, bem como da anadlise de sensibilidade dos fatores que podem impactar os precos

dos ativos.

Para o portfélio alvo, visto tratar-se de titulos privados e agdes para os quais ndo ha mercado
secundario de negociagdo, os controles utilizados sdo (i) acompanhamento e monitoramento
das companbhias investidas de forma a viabilizar uma boa estratégia de desinvestimento; (ii)
definicdo de limite de alocacdo por emissor de forma a evitar perda permanente e total de
capital; (iii) analise setorial, alavancas de crescimento e posicionamento mercadolégico dos
investimentos; e (iv) acompanhamento e monitoramento do spread do portfélio de forma a

atuar preventivamente quando da variagao do custo de oportunidade.

Para fundos com estratégias que envolvem posi¢cdes em produtos com baixa liquidez e prazos
de resgate proporcionalmente mais longos, tendo em vista que as respectivas carteiras de
investimentos apresentam um perfil de maturagdo de longo prazo, o controle de risco de

mercado é feito através de um monitoramento criterioso de cada investimento.
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Para o portfdlio de titulos para aplicacdo do caixa dos fundos, o controle utilizado é a analise
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das variagdes histéricas dos precos de mercado destes titulos e os precos futuros projetados
pelos players de mercado, dando-se prioridade para aplicacdo do caixa em titulos pds-fixados

e indexados a taxa do CDI ou Selic, tais como titulos do Tesouro Selic.
lll. Gestdo de Risco de Liquidez

A metodologia de gerenciamento do risco de liquidez é efetuada com base na liquidez de cada
ativo que compde a carteira de cada fundo de investimento por ela administrado e/ou gerido

e 0s prazos ou possibilidade de resgate do passivo (cotistas dos fundos).

Para ativos iliquidos, vinculados a veiculos de investimento em participa¢des ou fundos sem
opcdo de resgate, ndo se consideram as questdes relativas, visto que os fundos ndo admitem
resgates intermedidrios de cotas. Tais participacées iliquidas serdo objeto de andlise especifica

para mensuragdo do risco e estipulagdo de prazo para negociagao.

Para os ativos liquidos, existentes para honrar os compromissos dos fundos e/ou reservas
provisorias, sdo feitas projecbes e conciliagdes administradas conjuntamente entre

administrador e gestor de forma a garantir caixa disponivel no prazo legal definido.
Entende-se como reservas provisérias:

e Valores provenientes de chamada de capital que serdo destinados para aporte nas
Companhias Investidas; e

e Valores provenientes de liquidagao total ou parcial dos investimentos do Fundo
em companhias investidas que serdo destinados a amortiza¢do das cotas, salvo

deliberagdo em contrario do Comité de Investimentos.

Para ativos liquidos, vinculados a veiculos de investimento em direitos creditérios, a gestdo é
feita em conjunto com o Administrador Fiducidrio de forma a garantir a continuidade da

operacgdo levando em conta a maximizacdo do retorno dado os recursos disponiveis.
IV. Gestao de Risco de Concentragao

No mercado de fundos de investimentos em direitos creditérios e de participa¢des é normal

que o risco de concentracdo seja gerido através da diversificacdo na alocagdo dos
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investimentos em diferentes ativos, na medida em que tal diversificacdo remedia os efeitos
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negativos naturais da exposicao elevada da carteira em poucos ativos ou segmentos da

economia.

Muitas vezes o foco destes fundos é representado por ativos especificos visto estratégias
setoriais e/ou regionais, valendo destacar entdo que as carteiras poderdo, naturalmente,
apresentar maior concentracao podendo, inclusive e a depender da estratégia e tipo de fundo

sob gestdo, ter a concentracao da totalidade do capital em um unico ativo.

A Kaeté Investimentos sempre buscard manter sua politica de seguranca por diversificacao,
na medida do possivel e dentro da especificidade de cada fundo, sempre respeitando a politica

de investimento de cada veiculo.
V. Gestao de Risco Operacional

A avaliacdo, o monitoramento, o controle e a mitigacdo do risco operacional é realizado

através:

e da elaboracdo e implementacdo de testes e controles inseridos nos fluxos dos
processos; e

e da existéncia de plano de contingéncia contendo as estratégias a serem adotadas
para assegurar condi¢cdes de continuidade das atividades e para limitar graves

perdas decorrentes de risco operacional.

O gerenciamento do risco legal e regulatério é realizado por meio das seguintes rotinas e

procedimentos:

e Acompanhamento normativo e legal através de acesso diario a periddicos e
informativos de drgdos reguladores e autorreguladores, entidades de classe e
escritérios de advogados;

e Interpretacdo juridica adequada ao ambiente regulatério especifico dos mercados
financeiro e de capitais;

e Suporte de escritério de advogados contratado para subsidiar a Kaeté

Investimentos em questdes relacionadas a todas as areas do Direito;
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e Mapeamento do risco legal nos processos, juntamente com os demais tipos de
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risco;
e Monitoramento das atividades executadas por terceiro contratado pela Kaeté

Investimentos e/ou fundos por ela geridos.

O gerenciamento do risco de reputacdo/imagem é efetuado por meio de:

e Constante avaliacdo do risco de reputacdo/imagem em virtude da ocorréncia de
qgualquer risco ao qual a instituicdo esteja exposta;

e Acesso periddico a midia e aos meios de comunicagao;

e Relacionamento com meios de comunicagdo feito, exclusivamente, pelos sdcios
administradores os quais poderdo delegar essa funcdo quando julgarem

adequado;

A gestdo do risco de Compliance é efetuada por meio da avaliagdo e monitoramento continuos

e periddicos das politicas e rotinas operacionais da Kaeté Investimentos.
VI. Gestao de Risco de Responsabilizacdo por Passivos de Entidades Investidas

O gerenciamento do risco de responsabilizacdo por passivos de entidades investidas é
efetuado por meio do monitoramento e observancia estrita a legislagao e regulamentagao
aplicaveis as Entidades Investidas, bem como pelo monitoramento da governanc¢a e das

atividades das Entidades Investidas.

5. Monitoramento dos Riscos
S3do ferramentas de monitoramento de riscos:

e Supervisdo e atividades continuas inseridas nas operagoes;
e Testes de conformidade para avaliacdo da aderéncia as normas internas ou externas
ou verificar a existéncia e funcionamento de controles chave independente do

executor do processo/controle;
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e Acompanhamento de situagGes reais de exposicdo (pontos de auditoria,
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recomendacdes de 6rgdos reguladores, etc.); e

e Autoavaliacdo de conformidade com normas.

Anualmente deverd ser enviado, pelo Diretor de Compliance e Riscos a Diretoria Executiva, para
conhecimento, analise e providéncias, relatério contendo andlise sobre exposicdo a riscos e

adequacdes a politica definida.

Denota-se que a administradora dos fundos de investimento geridos pela Kaeté Investimentos deverd
validar o controle e monitoramento de riscos, por meio de suas préprias metodologias, exceto quando
ndo as possuir ou nao as utilizar, e quando o regulamento de cada fundo de investimento nao prever

ou ndo mencionar ao contrario.

6. Disposi¢Oes Gerais

Esta Politica de Gestdo de Riscos serd anualmente revista e avaliada pelo Diretor de Compliance e
Riscos, que, conforme necessdrio, determinard ao Comité de Compliance e Controles Internos que
prepare alteracdes a mesma de forma a permitir o melhor monitoramento, mensuracao e ajustes dos
riscos aos quais os investimentos realizados pela Kaeté Investimentos, em nome dos fundos de

investimentos por ela geridos, estdo expostos.

Todos os membros da Kaeté Investimentos tém conhecimento das regras desta Politica de Gestdo de
Riscos e do Cddigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento.
Adicionalmente, todos os membros da Kaeté Investimentos sdo orientados, em sua admissao, a ler e
compreender as diretrizes dos referidos documentos. Sendo assim, todos se comprometem ao
cumprimento de todos os preceitos contidos nesta Politica de Gestdo de Riscos e demais documentos

relacionados.

Em caso de duvidas quantos aos principios e responsabilidades descritas nesta Politica, o colaborador

deve entrar em contato com o Diretor de Compliance e Riscos.
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