KAETE

INVESTIMENTOS

ANEXO |
Formuldrio de Referéncia
(Informacbes prestadas com base nas informagdes do periodo findo em 31 de dezembro de 2015)

Observagao: Os itens facultativos ao gestor de recursos nao respondidos no presente formulario de
referéncia forma excluidos.

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

1.1. Declaragdes, na forma do Anexo 1.1, dos diretores responsdveis pela administracdo de carteiras
de valores mobilidrios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos e desta Instrucdo, atestando que: a) reviram o formulario de referéncia; e b) o conjunto de
informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negdcios,

das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

Declarag¢des nos Anexos 1.1(i) e 1.1(ii).

2. Histérico da empresat

2.1. Breve histdrico sobre a constituicdo da empresa.

A Kaeté Investimentos Ltda. (“Kaeté Investimentos”) presta servigos de gestdo profissional de carteira

de valores mobilidrios. Fundada em 2011 como uma empresa controlada da K&C Investimentos Ltda.,
seu principal foco € o investimento, principalmente por meio da aquisi¢éo de participagdo minoritdria,
em negdcios de médio porte com potencial de crescimento que: (i) tenham consumidores de baixa
renda como publico alvo; (ii) tenham impacto econémico e social relevante nas familias de baixa
renda e nas cooperativas localizadas em comunidades com limita¢Go de acesso a empregos e
atividades empreendedoras; e/ou (iii) promovam um uso melhor e mais sustentdvel dos recursos

naturais.

1 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliarios, caso exerga outras atividades.

Kaeté Investimentos Ltda.
Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi,
CEP 04532-002 — Sdo Paulo, SP — Brasil
www.kaeteinvestimentos.com.br/


http://www.kaeteinvestimentos.com.br/

KAETE

INVESTIMENTOS

2.2. Descrever as mudancgas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco)
anos, incluindo: a) os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusdes, cisoes,
alienagdes e aquisicbes de controle societdrio; b) escopo das atividades; c) recursos humanos e

computacionais; e d) regras, politicas, procedimentos e controles internos.

a) A Kaeté Investimentos foi fundada como uma empresa controlada da K&C Investimentos Ltda. Em
agosto de 2013, Otdvio Maffra Ottoni e Luis Fernando Laranja da Fonseca adquiriram 100% das

quotas detidas pela K&C Investimentos Ltda. e demais quotistas da Kaeté Investimentos.
b) Nos ultimos 5 anos, a Kaeté Investimentos ndo sofreu alteracées no escopo de suas atividades.

¢) Nos ultimos 5 anos, a Kaeté Investimentos ndo sofreu alteracbes no escopo de suas atividades.
Desde 2011, operamos com o Dropbox Business como servigo de servidor em cloud para os arquivos
da empresa, realizando procedimentos requlares de backup fisico das informagées; além disto,
trabalhamos sempre com pelo menos um computador notebook para cada integrante da equipe de
gestdo (computadores Windows com chip Intel i7), dois computadores desktop para a equipe

administrativa e, ao menos, 1 computador notebook de backup a cada 2 integrantes da equipe.

d) A Kaeté Investimentos mantém e fomenta, desde sua constituigcdo, a cultura de controles internos
em sua estrutura e atividades desempenhadas. O Comité de Compliance e Controles Internos é o
orgdo responsavel pela elaboracgdo e formalizacGo das regras e politicas aplicaveis. Ver Manual de

Regras, Procedimentos e Controles Internos como Anexo 2.2.

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacgdes:

a. niumero de sdcios: A Kaeté Investimentos possui 4 (quatro) sécios atualmente. Por meio da 49
Alteragcdo ao Contrato Social, que serd registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em

2016, formalizar-se-d a entrada dos sécios Nataniel Paulo Simon e Edson Silva.

b. nimero de empregados: A Kaeté Investimentos néGo possui empregados.

c. niUmero de terceirizados: A Kaeté Investimentos conta com 2 (dois) profissionais terceirizados.

c. lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como administradores de carteiras de
valores mobilidrios e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa: OTAVIO

MAFFRA OTTONI, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a drea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, caso exerca outras atividades.
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RG n2 22.567.706-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n? 212.611.718-96, residente e domiciliado na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda dos Aicds, 491, apto. 191, Moema, CEP 04086-
001, Diretor de Gestdo de Recursos da Kaeté Investimentos, devidamente autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos
e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n® 11.667, de 10/05/2011.

4, Auditores

4.1. Em relagdo aos auditores independentes, indicar, se houver: a) nome empresarial; b) data de

contratacdo dos servicos; e c) descricao dos servigos contratados.

Ndo aplicavel. A empresa ndo é submetida a auditoria externa.

5. Resiliéncia Financeira

5.1. Com base nas demonstragdes financeiras, ateste:

a) se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente para
cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de administracdo de carteira de

valores mobiliarios.

A Kaeté Investimentos atesta que a receita decorrente das taxas de administragdo é suficiente para
cobrir os custos e os investimentos necessdrios para desenvolver a atividade de administra¢do de

carteira de valores mobilidrios.

b) se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros sob
administra¢do de que trata o item 6.3.c e mais do que RS 300.000,00 (trezentos mil reais): Ndo, em
que pese o patriménio liquido da Kaeté Investimentos representar 0,05% dos recursos sob gestdo da

empresa, esta porcentagem corresponde a menos de RS 300.000,00, a saber, RS 50.000,00.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a) tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discriciondria, planejamento patrimonial,
controladoria, tesouraria etc.): A Kaeté Investimentos presta servigos de administracéo de carteiras

de valores mobilidrios (gestdo de recursos) para fundos de investimentos em participacées.

Kaeté Investimentos Ltda.
Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi,
CEP 04532-002 — Sdo Paulo, SP — Brasil
www.kaeteinvestimentos.com.br/



http://www.kaeteinvestimentos.com.br/

KAETE

INVESTIMENTOS

b) tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos de
investimento em participagdo, fundos de investimento imobilidrio, fundos de investimento em direitos
creditorios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas etc.): A Kaeté
Investimentos realiza a atividade de gestdo de fundos de investimento em participacGo para

investidores qualificados e investidores profissionais.

c) tipos de valores mobilidrios objeto de administra¢do e gestdo: A Kaeté Investimentos concentra
sua gestdo em agdes, debéntures conversiveis e bénus de subscri¢cdo de sociedades por acbes de

capital fechado.

d) se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor:
A Kaeté Investimentos ndo atua na distribui¢cGo de cotas de fundos de investimentos dos quais é

gestora.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, destacando: os potenciais conflitos de interesses
existentes entre tais atividades; e informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades
controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais

conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

A Kaeté Investimentos ndo exerce outras atividades que ndo sejam de administragdo de carteiras de

valores mobilidrios (gestdo de recursos).

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos® e carteiras administradas geridos pela empresa,

fornecendo as seguintes informacdes:

a) numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e ndo qualificados): A Kaeté possui um total de 5 investidores qualificados e/ou

profissionais nos fundos por ela geridos.

b) nimero de investidores, dividido por:

i. pessoas naturais: Ndo possui.

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais): 3 pessoas juridicas entre os investidores.

iii. instituicOes financeiras: 2 instituicdes financeiras entre os investidores.

3 Se for o caso, fornecer informacdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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iv. entidades abertas de previdéncia complementar: Ndo possui.

v. entidades fechadas de previdéncia complementar: NéGo possui.

vi. regimes préprios de previdéncia social: Ndo possui.

vii. Seguradoras: NGo possui.

viii. sociedades de capitalizagdo e de arrendamento mercantil: Ndo possui.

ix. clubes de investimento: Ndo possui.

x. fundos de investimento: Ndo possui.

xi. investidores nao residentes: NGo possui.

xii. outros (especificar): N/A

c) recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e n3o qualificados): RS 100.000.000,00 em um fundo dedicado a

investidores qualificados.

d) recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no exterior: Ndo possui.

e) recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é necessario

identificar os nomes):
Em ordem:

12 RS 80.000.000,00
22 RS 9.680.000,00
32 RS 5.000.000,00
42 RS 4.000.000,00

52 RS 1.320.000,00

f) recursos financeiros sob administracdo, dividido entre investidores:

i. pessoas naturais: N/A
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ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais): RS 15.000.000,00

iii. institui¢des financeiras: RS 85.000.000,00

iv. entidades abertas de previdéncia complementar: N/A

v. entidades fechadas de previdéncia complementar: N/A

vi. regimes proprios de previdéncia social: N/A

vii. seguradoras: N/A

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil: N/A

ix. clubes de investimento: N/A

x. fundos de investimento: N/A

Xi. investidores n3o residentes: N/A

xii. outros (especificar): N/A

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracao, dividido entre:

a) agBes: A Kaeté Investimentos aloca RS 100.000.000,00 em agdes.

b) debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras: N/A

c) titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: N/A

d) cotas de fundos de investimento em agdes: N/A

e) cotas de fundos de investimento em participages: N/A

f) cotas de fundos de investimento imobiliario: N/A

g) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios: N/A

h) cotas de fundos de investimento em renda fixa: N/A

i) cotas de outros fundos de investimento: N/A
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j) derivativos (valor de mercado): N/A

k) outros valores mobilidrios: N/A

) titulos publicos: N/A

m) outros ativos: N/A

6.6. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

A Kaeté Investimentos trabalha com gestdo de recursos, jd estando totalmente adaptada a Instrugéo
CVM 558. A Kaeté Investimentos conta com absoluta segregacdo fisica e funcional, bem como com

equipe altamente qualificada e sistemas de primeira linha.

7. Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo econémico em que se insere a empresa, indicando:

a) controladores diretos e indiretos: A Kaeté Investimentos néo faz parte de grupo econémico. Sua

composig¢do societdria atual esta refletida no Anexo 7.1.

b) controladas e coligadas: N/A

c) participacdes da empresa em sociedades do grupo: N/A

d) participacGes de sociedades do grupo na empresa: N/A

e) sociedades sob controle comum: N/A

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a empresa,

desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1. N/A

8. Estrutura operacional e administrativa®

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou

estatuto social e regimento interno, identificando:

a) atribuicGes de cada érgdo, comité e departamento técnico

4 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliarios, caso exerga outras atividades.
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Por meio da 49 Alteragéo ao Contrato Social, que serd registrada na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo em 2016, formalizar-se-é o Comité de Compliance e Controles Internos, que terd como
atribuigdes: (a) aconselhar e auxiliar os funciondrios da Kaeté Investimentos quanto ao cumprimento
de obrigagdes regulatdrias; (b) desenvolver, comunicar e atualizar politicas e procedimentos, com o
intuito de promover o cumprimento das obrigacbes regulatdrias pelos funciondrios da Kaeté
Investimentos; (c) monitorar a aderéncia a politicas e procedimentos, avaliando o cumprimento de
obrigacgles regulatdrias; (d) realizar trabalho investigativo, sobretudo em relagdo a violagbes das
politicas e procedimentos; (e) monitorar as atividades dos funciondrios da Kaeté Investimentos,
mantendo registros e arquivos relacionados a questées de compliance; (f) realizar treinamentos

continuos de politicas e assuntos regulatorios; e (g) gerir o Plano de Continuidade de Negdcios.

b) em relagdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sdo realizadas suas reuniGes e a

forma como sdo registradas suas decisées

Comité de Compliance e Controles Internos: formado por 3 (trés) membros, sendo um deles o Diretor
de Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos, que presidird o Comité de Compliance e Controles
Internos. O Comité de Compliance e Controles Internos reunir-se-d semestralmente. As decisdes do
Comité de Compliance e Controles Internos serdo sempre tomadas mediante aprova¢do da maioria

de seus membros.

c) em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicGes e poderes individuais

Diretor de Gestdo de Recursos: responsdvel pela administracéo de carteira de valores mobilidrios, nos

termos do art. 49, inciso Ill, da Instrugdo CVM 558.

Diretor de Compliance e Riscos: responsdvel pela gestéo de risco e compliance, nos termos dos incisos
IV e V do art. 42 da Instru¢do CVM 558, bem como pela implementacGo e acompanhamento do
cumprimento das medidas de prevencdo e combate as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores previstos na Lei 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, nos termos do art. 10 da Instrugdo CVM 301, de 16 de abril de 1999, conforme

alterada.

Os membros da Diretoria da Kaeté Investimentos (Diretor de Gestdo de Recursos e Diretor de

Compliance e Riscos) tém poderes para representar a sociedade e nomear procuradores, em conjunto.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que

compativel com as informacGes apresentadas no item 8.1.

Organograma da estrutura administrativa no Anexo 8.2.
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8.3. Em relacdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de
comités da empresa relevantes para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
indicar, em forma de tabela: a) nome; b) idade; c) profissdo; d) CPF ou nimero do passaporte; e)
cargo ocupado; f) data da posse; g) prazo do mandato; e h) outros cargos ou funcdes exercidos na

empresa.

Tabela no Anexo 8.3.

8.4. Em relacdo aos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
fornecer: a) curriculo, contendo as seguintes informacgdes: i) cursos concluidos; ii) aprovagdo em
exame de certificacdo profissional; iii) principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos,
indicando: nome da empresa; cargo e fungbes inerentes ao cargo; atividade principal da empresa na

qual tais experiéncias ocorreram; e datas de entrada e saida do cargo.

Curriculo no Anexo 8.4.

8.5. Em relacdo ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrugao, fornecer: a) curriculo, contendo as seguintes
informacdes: i) cursos concluidos; ii) aprovacdo em exame de certificagcdo profissional; iii) principais
experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando: nome da empresa; cargo e funcdes
inerentes ao cargo; atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram; e datas de

entrada e saida do cargo.

Curriculo no Anexo 8.5.

8.6. Em relagdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma pessoa indicada
no item anterior, fornecer: a) curriculo, contendo as seguintes informagdes: i) cursos concluidos; ii)
aprovacdo em exame de certificacdo profissional; iii) principais experiéncias profissionais durante os
ultimos 5 anos, indicando: nome da empresa; cargo e fungbes inerentes ao cargo; atividade principal

da empresa na qual tais experiéncias ocorreram; e datas de entrada e saida do cargo.

O Diretor de Compliance e Riscos acumula as fungdes dos itens 8.5 e 8.6 do presente relatorio.

8.7. Em relacdo ao diretor responsdvel pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer: a) curriculo, contendo
as seguintes informagdes: i) cursos concluidos; ii) aprovacdo em exame de certificagdo profissional;
iii) principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando: nome da empresa;
cargo e fungdes inerentes ao cargo; atividade principal da empresa na qual tais experiéncias

ocorreram; e datas de entrada e saida do cargo.
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A Kaeté Investimentos ndo exerce atividade de distribui¢do de cotas de fundos de investimento.

8.8. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recursos, incluindo: a)
quantidade de profissionais; b) natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes; e c) os

sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

A Kaeté Investimentos conta com 4 (quatro) profissionais responsdveis pela gestdo de recursos, sendo
1 (um) diretor responsdvel pela administragéo de carteiras de valores mobilidrios (Diretor de Gestdo

de Recursos, 1 (um) analista e 2 (dois) coordenadores.

A andlise econdémica utiliza basicamente recursos de terceiros (research de sell side de
bancos/instituicdes financeiras, consultorias, além de feeders de noticias/indicadores como
Bloomberg) e modelagens desenvolvidas internamente para andlises de cendrios, modelagem
econbémica, andlises de sensibilidades, andlises de valor relativo, entre outros. Para pesquisa setorial
sobre as empresas-alvo sdo usadas, como metodologia: (a) visitas locais, entrevistas com
especialistas, associagdes de classes, competidores, clientes e executivos/acionistas das empresas-
alvo, construgdo de modelagem financeira prdpria com projecGes e cendrios para as principais
premissas operacionais/financeiras; e (b) contrata¢do de consultorias especializadas, pesquisas
académicas, andlises setoriais fornecidas por instituicées financeiras locais e internacionais,

Euromonitor e pela editora do Valor Econémico.

As decisdes de investimento sdo tomadas em duas etapas. A primeira etapa consiste na andlise pela
equipe de gestdo de recursos de ativos em consideragdo para investimento pela Kaeté Investimentos
e elaboragdo de relatdrio sobre tais ativos. A sequnda etapa consiste na aprecia¢do de tal relatorio
pelo Diretor de Gestdo de Recursos e tomada de decisdo quanto ao investimento/desinvestimento. O
Diretor de Compliance e Riscos emite parecer técnico referente ao relatdrio elaborado pela equipe de
gestdo de recursos de ativos. O investimento/desinvestimento em uma empresa-alvo, pelo Diretor de
Gestdo de Recursos em nome dos fundos geridos pela Kaeté Investimentos, somente serd realizado
apds aprovagdo, por escrito e expressa, do Comité de Investimento do fundo em questdo e apds a

conclusdo, de forma satisfatéria, de auditoria contdbil/legal da empresa alvo.

8.9. Fornecer informacgdes sobre a estrutura mantida para a verificagdo do permanente atendimento
as normas legais e regulamentares aplicdveis a atividade e para a fiscalizagdo dos servigos prestados
pelos terceiros contratados, incluindo: a) quantidade de profissionais; b) natureza das atividades
desenvolvidas pelos seus integrantes; c) os sistemas de informacgdo, as rotinas e os procedimentos

envolvidos; e d) a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor.
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O atendimento as normas legais e requlamentares aplicdveis a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios é controlado pelo Comité de Compliance e Controles Internos da Kaeté
Investimentos, conforme descrito no Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos do Anexo
2.2. O Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos também trata das regras para
contratagdo de terceiros para prestacdo de servicos auxiliares a administragdo de carteiras de valores

mobilidrios e das exigéncias para assequrar uma boa performance pelos terceiros contratados.

As rotinas e os procedimentos utilizados para o desenvolvimento das atividades da Kaeté
Investimentos s@o: emissdo de relatdrios de risco das carteiras; monitoramento do enquadramento
das carteiras; monitoramento dos limites operacionais e adequacdo do perfil de cada um dos
investidores em relag¢do as carteiras; testes de aderéncia a Politica de Investimentos Pessoais; testes
relacionados a seguranga das informagdes; testes do Plano de Continuidade de Negdcios; batimento
da base de clientes frente as listas de san¢bes internacionais e outros procedimentos visando o
cumprimento da legislacio vigente; procedimentos de due diligence em parceiros e terceiros
contratados com o objetivo de verificar a estrutura e a capacidade mantidas para prestacGo dos

servigos e atendimento as normas reqgulamentares.

A Kaeté Investimentos presta servicos de administracdo de carteiras de valores mobilidrios (gestéo
de recursos) para fundos de investimento em participagcdo. A Kaeté Investimentos ndo realiza outras
atividades além da gestdo de recursos, motivo pelo qual ndo conta, hoje, com mecanismos de

segregagdo de atividades.

O Diretor de Gestdo de Recursos somente realiza atividades inerentes a gestéo de recursos de
terceiros, portanto, ndo realiza outras atividades que possam influenciar a tomada de decisbes de

investimento/desinvestimento ou limitar a sua independéncia.

O Diretor de Compliance e Controles Internos, responsdvel pela gestdo de risco e compliance, nGo
realiza atividades relacionadas a gestdo de recursos de terceiros, nem realiza atividades que possam

limitar a sua independéncia.

8.10. Fornecer informagbes sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos, incluindo: a)
quantidade de profissionais; b) natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes; c) os
sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos; e d) a forma como a empresa

garante a independéncia do trabalho executado pelo setor.

Os investimentos realizados pela Kaeté Investimentos em nome dos fundos de investimento por ela
geridos estdo sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco sistémico, condigées adversas de liquidez
e negociagdo atipica do mercado, sendo que ndo hd garantia de eliminagcéo da possibilidade de

perdas, mesmo diante da observdncia de rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de riscos. A
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identificagcdo de riscos objetiva reconhecer e descrever os riscos aos quais os investimentos realizados
pela Kaeté Investimentos, em nome dos fundos de investimentos por ela geridos, estGo expostos.
Nesta etapa, sGo definidos eventos, fontes e impactos de cada risco. A identificacGo dos riscos é
realizada constantemente pela equipe de gestdo (conforme organograma disposto no Anexo 8.2), de
forma que o Diretor de Compliance e Riscos emitird mensalmente relatdrio de monitoramento de
riscos e encaminhard ao Diretor de Gestéo de Recursos sugestées de desinvestimento de determinado
ativo, sempre que identificado que nGo hd mais margem de seguranga suficiente para continuar com

o investimento ou que este jd tenha atingido seu objetivo/retorno esperado.

Denota-se que a administradora dos fundos de investimento geridos pela Kaeté Investimentos deverd
validar o controle e monitoramento de riscos, por meio de suas proprias metodologias, exceto quando
ndo as possuir ou ndo as utilizar, e quando o regulamento de cada fundo de investimento néo prever

ou ndo mencionar ao contrdrio.

O Diretor de Compliance e Controles Internos, responsdvel pela gestdo de risco e compliance, nGo
realiza atividades relacionadas a gestdo de recursos de terceiros, nem realiza atividades que possam

limitar a sua independéncia.

8.12. Fornecer informacGes sobre a drea responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo: a) quantidade de profissionais; b) natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes; c) programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de
cotas; d) infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e servicos

utilizados na distribuicdo; e e) os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

A Kaeté Investimentos ndo exerce atividade de distribui¢do de cotas de fundos de investimento.

8.13. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes.

N/A

9. Remuneragao da empresa

9.1. Em relacdo a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar as

principais formas de remuneragao que pratica

A Kaeté Investimentos atribui a cada servigo prestado ou produto gerido uma taxa de gestdo,
correspondente ao percentual do capital comprometido do fundo, percentual do patriménio liquido

do fundo ou valor fixo. Essa taxa é cobrada periodicamente (normalmente, de forma mensal).
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9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo

periodo, dos clientes em decorréncia de:

a) taxas com bases fixas: 100%

b) taxas de performance: 0%

c) taxas de ingresso: 0%

d) taxas de saida: 0%

e) outras taxas: 0%

9.3. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

N/A

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.2. Descrever como os custos de transacdo com valores mobilidrios sdo monitorados e

minimizados.

Como a Kaeté Investimentos transaciona principalmente com titulos e valores mobilidrios emitidos
por empresas de capital fechado, seus custos de transag¢éo sdo ligados aos custos de diligéncia,
auditoria e contrata¢do das operagbes (advogados, auditores, etc.). Normalmente, a negocia¢do
destes custos envolve a cotacGo do mesmo servico em 2-3 prestadores de servico diferentes. Além
disso, na maior parte das vezes, estes custos sGo suportados pelas empresas que iro receber o

investimento do Fundo em questdo.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,

Cursos, viagens etc.

A Kaeté Investimentos proibe o recebimento de presentes por parte de seus colaboradores que
possam resultar em conflitos de interesse aos colaboradores ou que afetem de alguma forma o

desempenho de suas atividades.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacdo de desastres

adotados
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Ver o Plano de Continuidade de Negdcios no Anexo 10.4.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de liquidez das

carteiras de valores mobiliarios.

Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos devido a

condig¢bes especificas atribuidas a esses ativos, as empresas investidas ou aos proprios mercados em
que sd@o negociados. Em virtude de tais riscos, a Kaeté Investimentos poderd encontrar dificuldades
para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada pela Kaeté Investimentos, permanecendo exposta, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar a Kaeté Investimentos a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a

realizar sua negociagdo em mercado.

Como os ativos geridos pela Kaeté Investimentos sao limitados a titulos e valores mobilidrios emitidos
por sociedades por acdes de capital fechado, o risco de liquidez é adotado e implementado caso a

Ccaso.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de

investimento de que seja administrador ou gestor

A Kaeté Investimentos ndo distribui cotas de fundos de investimento.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser

encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrugao

http://www.kaeteinvestimentos.com.br/

11. Contingéncias®

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em
gue a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa, indicando:

a) principais fatos; e b) valores, bens ou direitos envolvidos.

Ndo ha.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em

que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios figure no polo

5 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobilidrios, caso exerga outras atividades.
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passivo e que afetem sua reputacdo profissional, indicando: a) principais fatos; e b) valores, bens ou

direitos envolvidos.

Ndo ha.

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

Ndo ha.

11.4. Descrever condenac¢des judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa
tenha figurado no polo passivo, indicando: a) principais fatos; e b) valores, bens ou direitos

envolvidos.

Ndo hd.

11.5. Descrever condenacGes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracao de carteiras de valores mobilidrios tenha figurado no polo passivo e
tenha afetado seus negdcios ou sua reputacdo profissional, indicando: a) principais fatos; e b) valores,

bens ou direitos envolvidos.

Ndo ha.
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12. Declaragdes adicionais do diretor responsavel pela administra¢do, atestando: a) que ndo esta
inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢des financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC; b) que
nao foi condenado por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econ6mica,
as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a
pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacdo; c) que ndo estd impedido de administrar
seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa; d) que ndo estd incluido no
cadastro de servigos de protecdo ao crédito; e) que ndo esta incluido em relacdo de comitentes
inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado; f) que ndo tem contra si titulos
levados a protesto; g) que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdo em decorréncia de
atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC; e h) que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

Declarag¢bes no Anexo 12.
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ANEXO 1.1(i)

DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRAGAO
DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

Pelo presente instrumento, OTAVIO MAFFRA OTTONI, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade RG n2 22.567.706-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n? 212.611.718-96,
residente e domiciliado na cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda dos Aicds, 491, apto. 191,
Moema, CEP 04086-001, Diretor de Gestdo de Recursos da KAETE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 97.548.288/0001-75, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi, CEP 04532-002, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 11.667, de 10/05/2011 (“Sociedade”), diretor
responsdavel perante a Sociedade pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do artigo

42, inciso lll, da Instrucdo CVM n2 558, de 26 de marco de 2015 (“ICVM 558”), declara, para todos os fins da

ICVM 558, que: (a) reviu o formulario de referéncia redigido conforme determinacdo do artigo 14, inciso |, da

ICVM 558 (“Formuldrio de Referéncia”), do qual o presente instrumento é anexo, e (b) o conjunto de
informacgdes contido no Formuldario de Referéncia é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura,

dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela Sociedade.

Sdo Paulo, 17 de junho de 2016.

" OTAVIO MAFFRA OTTONI
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ANEXO 1.1(ii)
DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE COMPLIANCE E RISCO

Pelo presente instrumento, LUIS FERNANDO LARANJA DA FONSECA, brasileiro, casado, médico veterinario,
portador da cédula de identidade RG n2 102.647.624-1 SSP/RS, inscrito no CPF/MF sob o n2 501.553.930-49,
residente e domiciliado na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Prof. Artur Ramos, 178, apto. 61,
bloco Sirius, CEP 01454-010, Diretor Administrativo da Sociedade da KAETE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 97.548.288/0001-75, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi, CEP 04532-002 (“Sociedade”), diretor
responsdavel perante a Sociedade pela gestdo de compliance e risco, nos termos do artigo 42, inciso IV e V, da

Instrucdo CVM n2 558, de 26 de marco de 2015 (“ICVM 558”), declara, para todos os fins da ICVM 558, que:

(a) reviu o formulario de referéncia redigido conforme determinac¢do do artigo 14, inciso |, da ICVM 558

(“Formuldrio de Referéncia”), do qual o presente instrumento é anexo, e (b) o conjunto de informagdes contido

no Formuldrio de Referéncia é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das

politicas e das praticas adotadas pela Sociedade.

LUI§ FERNANDO LA\R\AN.IA DA FONSECA
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ANEXO 2.2

Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos

P KAETE

INVESTIMENTOS

Manual de Regras, Procedimentos e

Controles Internos

KAETE INVESTIMENTOS LTDA.

Orgdo responsavel: Comité de Compliance e Controles Internos

Data da atualizaco: 17 de junho de 2016

Aviso Legal: Este documento pode conter informacoes confidenciais efou privilegiadas. Se vocé nao for o
destinatario ou a pessoa autorizada a receber este documento, ndo deve usar, copiar ou divulgar as
informacdes nele contidas ou tomar qualquer acdo baseada nessas informacdes.
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1. Introducéo

Este documento tem como objetivo estabelecer regras, procedimentos e descrigdo dos controles internos,
elaborados para o cumprimente da Instrucdo CVM 558/2015 e demais regras internas determinadas pela

Kaeté Investimentos Ltda. (“Kaeté Investimentos”), devendo ser cumprido pelos colaboradores que participam

das atividades de gestdo de fundos de investimento em participacao (“Gestdo”).

Este documento entrara em vigor na data de sua publicacdo e comunicacio a todos os colaboradores, estando

revogadas todas e quaisquer disposicoes em contrario.
2. Estrutura de Servicos

Segue abaixo a estrutura de recursos humanos para atendimento dos servicos de Gestao:

Equipe de Gestdo

Diretor de Gestdo de Recursos
ﬁnalisla 1

Diretor de Compliance e
Riscos

A equipe acima sera responsavel pelo desempenho das atividades e rotinas de Gest&o, e atendimento de todas
as exigéncias regulatdrias em vigor sob a supervisdo do Comité de Compliance e Controles Internos, conforme
definido abaixo, e do Diretor de Compliance e Riscos, responsavel pela implementacdo e cumprimento de

regras, politicas e procedimentos e controles internos.
3. Procedimentos e Controles

As atividades desempenhadas na Gestao possuem procedimentos e controles formalizados, que devem ser
seguidos pelas equipes envolvidas nos referidos processos. Tais procedimentos e controles encontram-se
formalizados no Manual de Procedimentos (que segue como anexo), que € atualizado, no minimo, anualmente

ou sempre que necessario por determinacio do Comité de Compliance e Controles Internos ou do Diretor de
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Compliance e Riscos. Este documento fica disponibilizado na intranet da Kaeté Investimentos para acesso aos

colaboradores da area e € passivel de auditoria pelo Diretor de Compliance e Riscos.
4. Comité de Compliance e Controles Internos

A Kaeté Investimentos conta com um Comité de Compliance e Controles Internos, formado por 3 (trés)
membros, sendo um deles o Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos, que presidird o Comité
de Compliance e Controles Internos. O Comité de Compliance e Controles Internos reunir-se-a
semestralmente. As decisdes do Comité de Compliance e Controles Internos serdo sempre tomadas mediante

aprovacdo da maioria de seus membros. Suas responsabilidades incluem, mas ndo se limitam, a:

I.  Aconselhar e auxiliar os funcionarios da Kaeté Investimentos quanto ao cumprimento de obrigactes
regulatérias;

I.  Desenvolver, comunicar e atualizar politicas e procedimentos, incluindo o Manual de Procedimentos,
com o intuito de promover o cumprimento das obrigac@es regulatodrias pelos funcionarios da Kaeté
Investimentos;

.  Monitorar a aderéncia a politicas e procedimentos, avaliando o cumprimento de obrigacdes
regulatorias;

IV.  Realizar trabalho investigativo, sobretudo em relacdo a violacdes das politicas e procedimentos;

V.  Monitorar as atividades dos funcionarios da Kaeté Investimentos, mantendo registros e arquivos

relacionados a questdes de compliance; e

VI.  Realizar treinamentos continuos de politicas e assuntos regulatorios.

5. Estrutura fisica e légica

A Kaeté Investimentos € equipada com toda a estrutura necessaria para o desempenho de sua atividade de
Gestdo, com recursos computacionais, diretério exclusivo e com acesso permitido apenas aos colaboradores
da area. O acesso fisico € restrito por meio de senha de acesso & empresa, a fim de assegurar o controle de

informactes confidenciais a que tenham acesso os colaboradores da drea de Gestdo da instituicdo.

0O data center & terceirizado (Dropbox Business) e esta localizado remotamente nos Estados Unidos da
Ameérica. Nenhum colaborador tem acesso a ele fisicamente. O acesso remoto é feito por meio de

equipamento (computador, celular, tablet) previamente cadastrado e aprovado, com uso de senhas pessoais
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e intransferiveis e com procedimento de verificacdo em 2 (duas) etapas: o acesso ao sistema so € permitido
caso (i) o login e senha sejam validados pelo sistema e (ii) 0 acesso seja feito por meio do equipamento
(computador, celular, tablet) previamente cadastrado e aprovado. Qualquer atividade na rede € monitorada,

identificada (usuario, computador e IP que acessou o sistema), e pode ser revertida ou bloqueada.

Todos os computadores possuem sistemas antivirus e sdo monitorados diariamente contra instalacGes ndo
autorizadas, sendo blogueada qualquer tentativa. E realizado backup de toda a rede regularmente (incluindo
diretdrio e pastas), assim como o banco de dados, a fim de garantir a integridade e protecdo das informacées
geradas e tratadas pela area. O sistema de e-mail € terceirizado (Uolhost), o que garante o uso de

infraestrutura de qualidade de firewalls e antivirus.

Os sistemas utilizados sdo homologados pelo Diretor de Compliance e Riscos antes da utilizagdo em ambiente
de produgdo e todos possuem trilha de auditoria, perfis de acesso controlados pelo Comité de Compliance e

Controles Internos e senhas parametrizadas de acordo com as melhores praticas e exigéncias regulatdrias.

Toda a estrutura fisica e ldgica é passivel de auditoria pelo Comité de Compliance e Controles Internos, por
meio de testes mensais de seguranca e manutencdo preventiva para os sistemas de informacgdo, estrutura

logica (diretdrios, servidores, ambientes de homologacdo, producdo etc.) e estrutura fisica.
6. Segregacdo de atividades

0O exercicio das funces de Gestdo da Kaeté Investimentos deve ser segregado das demais atividades como
administrac@o fiduciaria e distribuicdo de valores mobilidrios, que eventualmente venham a ser desenvolvidas
por esta, por meio da adogdo de procedimentos operacionais que garantam a separacao logica e fisica de
instalactes entre a area responsavel pela Gestao e as demais areas. A area responsavel pela Gestao devera
possuir acesso restrito por cracha nominal e individual, sistemas com perfil de usuario autorizado, mediante
aprovacao do Comité de Compliance e Controles Internos e do Diretor de Compliance e Riscos, complexidade
de senha, segregacdo de diretdrio e acesso restrito, trilhas de auditorias na rede e nos sistemas utilizados a
fim de permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso a elas, backup regular a fim de preservar as

informac@es e garantir sua seguranca.

Periodicamente, o Diretor de Compliance e Riscos realiza testes a fim de verificar se a segregacdo de atividades
esta de acordo com as exigéncias regulatdrias vigentes e se os controles implementados estdo efetivos,

reportando os resultados ao Comité de Compliance e Controles Internos.
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7. Paolitica de Investimento Pessoal

A Politica de Investimento Pessoal foi elaborada pelo Comité de Compliance e Controles Internos e deve ser

seguida pelos colaboradores responséveis pela Gestéo.

O objetivo da politica € definir as regras para execucdo de operactes de pessoas vinculadas & Kaeté
Investimentos explicitando os procedimentos, tipos de operacdes, restricdes, solicitacdes e responsabilidades
das partes envolvidas no processo, para garantir que os interesses dos clientes sejam mantidos e que suas

operacoes tenham prioridade com relacdo as operagtes de pessoas vinculadas.

A politica encontra-se disponivel na intranet Kaeté Investimentos e pode ser consultada a qualquer momento.
Em caso de alteracfes ou atualizacfes realizadas pelo Comité de Compliance e Controles Internos, o
documento atualizado sera disponibilizado e um comunicado serd enviado aos colaboradores. Na politica, sdo
previstas punices em caso de infracdes ou ndo cumprimento das regras relacionadas a investimentos

pessoals.
8. Cédigo de Etica

O Cédigo de Etica e Regras de Conduta da Kaeté Investimentos aborda as diretrizes éticas e os padrdes
definidos pela Kaeté Investimentos, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) regras comportamentais; (b)
segregacdo de funcées; (c) relacionamentos internos; (d) relacionamentos externos; (e) confidencialidade das

informactes; (f) chinese wall; (g) conflitos de interesse; (h) Codigo de Etica da ANBIMA; e (i) treinamentos.

Todos os colaboradores da Kaeté Investimentos devem adotar as politicas e padrées definidos no Cédigo de
Etica e Regras de Conduta da Kaeté Investimentos, e qualguer infracio em relacio ao cddigo serd levada ao
Comité de Compliance e Controles Internos para as devidas providéncias, podendo acarretar em sangdes
legais. O Codigo de Etica e Regras de Conduta estd disponivel na intranet da Kaeté Investimentos e pode ser
consultado a qualquer momento. Anualmente, € realizado um treinamento para reforcar regras e diretrizes

estabelecidas no documento.

9. Prestac3o ou divulgacio de informagdes
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Divulgacido de informacdes: a divulgacéo de informacgtes ao mercado, aos clientes e a potenciais clientes deve

seguir todas as regras de regulacdo e autorregulacdo aplicaveis a cada produto, de acordo com as
caracteristicas do mesmo. A divulgacao de informacoes ndo pode assegurar ou sugerir a existéncia de garantia

de resultados futuros ou a isencdo de risco para o investidor.

Informacdes aos clientes: a Kaeté Investimentos devera prestar informacdes tempestivas, corretas e fidedignas

aos seus clientes, sempre quando solicitado.

A Kaeté Investimentos deverd disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores as seguintes

informacdes atualizadas:

¢ Formulédrio de referéncia, cujo contetdo devera refletir o Anexo 15-11 da Instrucdo CVM 558/2015;

* (Cddigo de Etica e Regras de Conduta;

* Regras, procedimentos e controles internos;

* Politica de gestao de risco;

e Paolitica de compra e venda de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e
pela propria Kaeté Investimentos; e

+ Politica de rateio.

E de responsabilidade do Comité de Compliance e Controles Internos a verificacdo da atualizacdo e divulgacio

dos documentos acima exigidos para cumprimento da Instrucdo CVM 558/2015.
10, Publicaco ou envio de informacées — Orgios Reguladores

O Diretor de Compliance e Riscos devera encaminhar ao Comité de Compliance e Controles Internos, até o
tltimo dia util do més de janeiro de cada ano, relatdrio relativo ao ano civil imediatamente anterior & data de

entrega, contendo:

I A conclusdo dos exames efetuados nos controles internos;
II.  Asrecomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento, quando for o caso; e
. A manifestacdo do Diretor de Gestdo de Recursos da Kaeté Investimentos, responsavel pela gestdo de

recursos, ou, quando for o caso, do préprio Diretor de Compliance e Riscos, responsavel pela gestdo
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de risco, a respeito das deficiéncias encontradas em verificagcbes anteriores e das medidas planejadas,

de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.
Este relatdrio devera ficar disponivel para a CVM na sede da Kaeté Investimentos.

A Kaeté Investimentos devera enviar 8 CVM, até o dia 31 de marco de cada ano, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, formulario de referéncia, cujo conteddo

devera refletir o Anexo 15-11 da Instrugdo CVM 558/2015.
11, Treinamentos

Os colaboradores da Kaeté Investimentos deverao realizar treinamentos a fim de capacita-los nos seguintes

assuntos:

= Codigo de Etica e Regras de Conduta;
» Politica de Seguranca da Informacéo; e
* Prevencado a Lavagem de Dinheiro.

Estes treinamentos deverdo ser anuais e obrigatdrios. Demais treinamentos que se verifiquem necessarios a

fim de desenvolver conhecimentos especificos poderdo ser realizados.
12. Contratacio de Terceiros

A Kaeté Investimentos poderd contratar terceiros, devidamente habilitados e, se for o caso, autorizados ao
exercicio de suas respectivas atividades para a prestacio de servigos auxiliares ao exercicio das funcoes de
Gestdo. Em caso de contratacdo dos servicos de terceiros, a Kaeté Investimentos compromete-se a assegurar,
por meio de contrato firmado com o terceiro, que os servigos prestados atenderdo &s melhores praticas de

mercado durante toda a vigéncia do referido contrato.

A contratacdo de terceiros para a prestacdo de servigcos auxiliares deve ser submetida ao prévio consentimento

do cliente quando:

I.  Aremuneracio do prestador de servigos correr por conta do cliente; ou

Il. O prestador de servico for responsavel pela gestdo dos ativos gerido pela Kaeté Investimentos.
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Neste caso, o prévio consentimento deve ocorrer mediante a apresentacdo das seguintes informacoes:

I.  Justificativa para a contratacdo de terceiro;
Il Escopo do servico que sera prestado;
.  Qualificacdo da pessoa contratada; e

V. Descricdo da remuneracdo e da forma de pagamento do servico contratado.

Estas informacdes deverdo constar no regulamento do fundo de investimento, ao qual o investidor terd acesso
antes de aportar recursos. Caso os terceiros contratados sejam alterados, o regulamento devera ser atualizado
por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, com a aprovacdo das alterages pelos cotistas presentes,

caso haja quérum suficiente.
13, Prevengio e combate & lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo

No que tange a prevencdo e combate a lavagem de dinheiro (“LD") e ao financiamento do terrorismo (“FT”) a
Kaeté Investimentos, visando estar em conformidade com as exigéncias externas e com o sistema de controles

internos, desempenha por si, ou por meio de parceiros, uma série de atividades, como:

a) utilizacdo da politica “conheca seu cliente” ("KYC");

h) identificacdo das areas e processos suscetiveis a risco;

¢) realizacdo de treinamento adequado para os funcionarios;

d) definicdo de regras e procedimentos para realizacdo das operacdes;

e) manutencdo de cadastros de clientes permanentemente atualizados, considerando informacgoes

guantitativas e qualitativas (compatibilidade entre sua situacdo econdmico-financeira e suas transacdes);

f) utilizacdo de sistema especifico para investigacdo e deteccdo de atividades consideradas suspeitas; e

g) discussdo sobre prevencdo e combate 3 lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo realizadas

pelo Comité de Compliance e Controles Internos.

Na gestdo dos fundos de investimento, a Kaeté Investimentos conta com o apoio dos administradores dos

fundos para aplicar a politica KYC para todos os seus clientes, o que inclui previamente a sua aceitacdo como
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cliente, e continuadamente apds seu ingresso, realizacdo de analises dos documentos cadastrais, visitas para

avaliacdo do perfil de investimento, atividade econGmica, capacidade financeira e origem dos recursos.

Apds o ingresso de clientes, suas movimentacdes financeiras sdo continuamente monitoradas, visando garantir
que algum indicio de transacdo suspeita seja identificado e investigado, sendo que o Comité de Compliance e

Controles Internos € responsavel pela tomada de decisdo de comunicar ao drgédo regulador, se aplicavel.

A politica de KYC da Kaeté Investimentos deve ser seguida por todos os seus colaboradores e parceiros e
qualquer atividade que estiver de fato ou supostamente em desacordo com esta politica deve ser informada

imediatamente ao Comité de Compliance e Controles Internos e ao Diretor de Compliance e Riscos.
A politica de KYC da Kaeté Investimentos envolve:

a) adotar as cautelas necessarias 8 completa identificaco dos clientes, mantendo pleno conhecimento das

transacOes realizadas, atuando de modo preventivo;
b) analise de indicios, direta ou indiretamente, relacionados aos crimes de LD e FT;
¢} avaliar e mitigar os riscos de LD e FT antes do lancamento de um novo produto;

d) dispensar atencdo especial as situacdes que envolvam: (a) transacdo de origem duvidosa ou incompativel
com a capacidade econdmico-financeira do cliente; (b) existéncia de ligaces e vinculos duvidosos com outras
pessoas juridicas ou fisicas; (c) transacdo que, sob qualquer forma, possa representar a estruturacao, o desvio
ou a ocultacdo do resultado de quaisquer atividades criminosas, principalmente as que possam envolver
indicios de corrupcido e de apoio a LD e FT; (d) transactes efetuadas mediante a utilizacdo de recurso em
espécie; (e) relacionamento envolvendo pessoa politicamente exposta, seus familiares efou pessoas
relacionadas, adotando os procedimentos especificos para autorizar o inicio de estabelecimento de negécios,
incluindo a aceitacdo do cliente, bem como exercendo monitoramento reforcado das transactes e
movimentacdes desses clientes; (f) relacionamento envolvendo empresa (pessoa juridica) que possa estar
operando em nome de "terceiros”, também conhecidos como “laranjas" ou "testas de ferro"; (g)
relacionamento envolvendo pessoa fisica ou juridica que apresente endereco inconsistente ou ficticio; (h)
relacionamento com pessoa fisica ou juridica que atue em "mercado paralelo” ou cujo segmento de atividade
registre notdria exposicdo publica em situactes de evasao de divisas, praticas de adulteracao, falsificacdo ou

fraude em seus produtos ou servicos; (i) relacionamento com pessoa fisica ou juridica, notdria ou publicamente
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citada por suposta participacdo em casos de desvios de recursos, propinas, subornos ou corrupcao, envolvendo
ou ndo agente ou ente publico; (j) relacionamento com pessoa juridica constituida em paraisos fiscais
conhecidos como "off-shores”, sobre a qual ndo seja possivel conhecer e identificar, em tGltima instancia, a
pessoa fisica ou o beneficiario final que detenha a origem dos recursos movimentados; e (k) relacionamento
com pessoa fisica ou juridica, entidade ou Pais suspeito de envolvimento em atividade de terrorismo, de
pertencer ou financiar atividade ou organizacio criminosa, incluindo todas aquelas identificadas em Listas

Restritivas publicamente emitidas por Organismos Nacionais e Internacionais.
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Socio-quotista Quotas % (Participacao)
Otavio Maffra Ottoni 41.916 83,83%
Luis Fernando Laranja da Fonseca 7.984 15,97%
Mario Martins Peixoto Netto 50 0,10%
Armando Luis Pironel 50 0,10%

50.000 100%

Total
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ANEXO 8.2

Equipe de Gestdo

Diretor de Gestio de Recursos
Analista 1 Coordenador 1 Coordenador 2
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Cargo Ocupado Nome Idade Profissao CPF/MF Data da Posse Prazo do Outros Cargos
Mandato e Funcgoes
Diretor de Gestdo de Otavio Maffra 39 anos Administrador  212.611.718-96 Junho/2016 Indeterminado Membro do
Recursos, responsavel pela Ottoni de Empresas Comité de
administragdo de carteira de Compliance e
valores mobiliarios Controles
Internos
Diretor de Compliance e Luis Fernando 49 anos Médico 501.553.930-49 Junho/2016 Indeterminado  Presidente do
Riscos Laranja da Veterinario Comité de
Fonseca Compliance e
Controles
Internos
Membro do Comité e Nataniel Paulo 32 anos Engenheiroda  319.187.588-32 Junho/2016 Indeterminado

Compliance e Controles
Internos

Simon

Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi,
CEP 04532-002 — Sao Paulo, SP — Brasil

Computacgao
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CV Otavio Maffra Ottoni

Graduacdo: Bacharel em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Economia e Administracdo da
Universidade de Sdo Paulo (FEA-USP)

Mestrado: MBA pela Harvard Business School em Boston, EUA

De julho/2006 a janeiro/2011, foi sécio da BRZ Investimentos Ltda, uma gestora de fundos com mais de RS 3
bilhGes sob gestdo incluindo fundos de agbes, multimercado, crédito e private equity. Entre suas
responsabilidades estavam (i) a captacdo de recursos/novos fundos, (ii) prospec¢do, modelagem financeira e
andlise de empresas alvo, (iii) estruturacdo de investimentos e negociacdo com empresas alvo, (iv)
acompanhamento e participacdo em conselho de administracdo e comités das empresas investidas, (v)
prospecc¢do de compradores e negociacao de venda da participacdo em empresas investidas, na drea de Private

Equity da empresa.

De fevereiro/2011 a agosto/2013, foi sécio diretor da K&C Investimentos Ltda, uma gestora de fundos de
private equity. Entre suas responsabilidades estavam (i) a captacdo de recursos/novos fundos, (ii) prospeccéo,
modelagem financeira e andlise de empresas alvo, (iii) estruturacdo de investimentos e negociagdo com
empresas alvo, (iv) acompanhamento e participacdo em conselho de administragdo e comités das empresas

investidas, (v) prospeccdo de compradores e negociagdo de venda da participacdo em empresas investidas.

Desde julho/2011 é sécio diretor da Kaeté Investimentos Ltda, uma gestora de fundos de private equity. Entre
suas responsabilidades estavam (i) a captacdo de recursos/novos fundos, (ii) prospec¢do, modelagem
financeira e analise de empresas alvo, (iii) estruturagdo de investimentos e negociacdo com empresas alvo, (iv)
acompanhamento e participagdo em conselho de administracdo e comités das empresas investidas, (v)

prospeccdo de compradores e negociacdo de venda da participacdo em empresas investidas.
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ANEXO 8.5

CV Luis Fernando Laranja da Fonseca

Graduacdo: Veterinario pela Faculdade de Medicina Veterindria e Zootecnia da Universidade de S3o Paulo
(FMVZ-USP)

Pds-Graduacdo: Gestao Agroindustrial pela Universidade Federal de Lavras
Mestrado: Agronomia pela ESALQ — USP

Doutorado: Medicina Veterinaria pela Faculdade de Medicina Veterinaria e Zootecnia da Universidade de Sao
Paulo (FMVZ-USP)

Desde julho/2011 é sécio diretor da Kaeté Investimentos Ltda., uma gestora de fundos de private equity. Entre
suas responsabilidades estavam (i) a captacdo de recursos/novos fundos, (ii) prospeccdo, modelagem
financeira e analise de empresas alvo, (iii) analise e gestdo de compliance e riscos, (iv) acompanhamento e

participacdo em conselho de administracdo e comités das empresas investidas.
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Plano de Continuidade de Negdcios
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Plano de Continuidade de Negodcios

(PCN)

KAETE INVESTIMENTOS LTDA.

Orgdo responsavel:

Comité de Compliance e Controles Internos

Data da atualizacdo:

17 de junho de 2016
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1. Introdugdo

O Plano de Continuidade de Negdcios (“PCN”) foi elaborado levando em consideragdo os

negocios desenvolvidos pela Kaeté Investimentos Ltda. (“Kaeté Investimentos”) e suas

implicagdes. O documento tem como objetivo minimizar os efeitos de acontecimentos de
naturezas variadas, que possam prejudicar parcial ou totalmente o desenvolvimento dos

negocios da Kaeté Investimentos.

2. Aspectos Gerais

Gestdo, Atualizacdo e Divulgacdo

A atualizacdo e a divulgacdo do PCN serdo realizadas pelo Comité de Compliance e Controles
Internos. A atualizagdo do PCN sera realizada a qualquer momento, desde que sejam
identificadas melhorias ou alteragdes nos procedimentos que compdem o PCN. A divulgacdo do

PCN sera feita na intranet da Kaeté Investimentos e em material impresso.

O PCN aplica-se a todos os niveis hierarquicos da Kaeté Investimentos: socios, dirigentes,
empregados, consultores, funcionarios, trainees e estagiarios (“Colaboradores”), de forma que
o Comité de Compliance e Controles Internos assegurara a instalagdo/upload da versdao mais
atualizada do PCN na intranet da Kaeté Investimentos, bem como no sistema Dropbox Business

para situagoes de contingéncia.

Treinamento e Avaliacdo de Testes

O treinamento do PCN sera gerenciado pelo Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté
Investimentos, que definira o escopo do treinamento e as pessoas envolvidas das respectivas
areas participantes dos testes. Referido treinamento devera ter periodicidade anual e tera como
principais objetivos, de forma ndo exaustiva: (a) testes de equipamentos, telefonia e
computadores; (b) identificagdo de melhorias nos processos estratégicos de cada area; e (c)

incorporacdo de novas tecnologias disponiveis.

A implementagdo dos resultados obtidos nos treinamentos/testes (cada resultado definido

como “Projeto”) devera obedecer ao seguinte fluxograma:
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Solicitacdo pelo Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté
Investimentos de implementacdo de Projeto ao Comité de
Compliance e Controles Internos

|

Analise do Projeto pelo
Comité de Compliance e
Controles Internos

|

Comité de
Compliance
e Controles
Internos

/ Pro jeto\
\Arqu wa{f(j/

Comunicacdo para areas envolvidas e
implementacio do Projeto pelas dreas
envolvidas, conforme comunicado enviado pelo
Comité de Compliance e Controles Internos

|

Gerenciamento pelo Diretor de Compliance e S

Riscos da Kaeté Investimentos e envio de /
relatdrio de cumprimento de obrigacdo ao — Projeto
Comité de \NQUivady
Compliance e

Controles Internos
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3. Cenarios de Riscos e Potencial Impacto na Operagdo

Os cenarios de riscos e o potencial impacto na operacdo da Kaeté Investimentos sdo avaliados
de acordo com o impacto e com as frequéncias dos eventos associados aos fatores de riscos. O
resultado da avaliacdo de riscos auxilia na tomada de decisGes sobre gquais riscos necessitam de
tratamento e a prioridade para a implementacdo do tratamento. Segue abaixo fluxograma para

analise de riscos:

Muito

provivel
L
-]
:E

Possivel

Remota

Baixo Médio Alto Critico
Impacto
4, Manutengio do Plano de Continuidade de Negdcios

O Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos devera elaborar um relatério anual
sobre os eventuais riscos apresentados que possam impactar a continuidade dos negocios da
Kaeté Investimentos, bem como propor soluctes para eliminar o evento de risco, diminuir o
evento de risco, transferir o evento de risco (como contratacdo de seguros) ou, ainda,
apresentar argumentos para aceitar o evento de risco (“Relatério Anual”). O Relatério Anual
devera ser apresentado ao Comité de Compliance e Controles Internos, o qual determinara, se
entender necessario, a implementacao de atividades de manutencdo do PCN, sempre sob a

gestdo do Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos.

5. Procedimento de Ativacdo do Plano de Continuidade de Negocios (“Plano de

Contingéncia”)
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O cenario definido como critico € a indisponibilidade de acesso as dependéncias internas da
Kaeté Investimentos, bem como a indisponibilidade dos equipamentos que suportam a
operacao. Neste contexto, sera acionado o Plano de Contingéncia pelo Diretor de Compliance e
Riscos da Kaeté Investimentos ou, em sua auséncia, por qualguer membro do Comité de
Compliance e Controles Internos. Sera utilizado o Dropbox Business e todas as operagdes
realizadas pelos Colaboradores Kaeté Investimentos serdo via acesso remoto em ambiente

externo a ser determinado oportunamente.

O Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos tera a responsabilidade de comunicar
os clientes da impossibilidade da Kaeté Investimentos em operar em condigies normais,
informando que a Kaeté Investimentos estard em contingéncia buscando manter as atividades,

embora com capacidade reduzida de recursos.

Em caso de problemas para locomocao das pessoas envolvidas no Plano de Contingéncia, a
Kaeté Investimentos sera responsavel pelo transporte e custos envolvidos. Como alternativa,
poderdo ser configurados equipamentos com acesso remoto para os Colaboradores, sob gest3o
do Diretor de Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos. Assim, no caso de uma ocorréncia
que interrompa o uso da infraestrutura da Kaeté Investimentos de forma temporaria ou
permanente, devem ser tomadas as seguintes medidas dependendo das circunstincias

especificas:

¢ Recuperacdo do backup dos dados armazenados nos servidores remotos (no prazo de
30 minutos € possivel recuperar os dados mais sensiveis/importantes; no prazo de 24
horas é possivel recuperar toda a base de informacdes atual) para possibilitar a
continuidade de analises, geracdo de informacdes e comunicagdo com cotistas e
empresas investidas;

s Disponibilizacdo de notebooks ou recursos de processamento para pessoas chave de
modo a restaurar o quanto antes o fluxo de analises, relatdrios e informactes dentro e
fora da empresa (principais executivos j& possuem notebook, ou seja, capacidade de
processamento remota; a aquisicdo de novos computadores, caso necessario, pode ser

viabilizada em 24-48 horas);
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s (Caso necessario, o uso de um local remoto como escritdrio temporario para contornar
problemas especificos que venham a ocorrer na sede da empresa. As operacfes serdo
automaticamente migradas para a sede principal da Kaeté Investimentos tdo logo as

instalacbes estiverem aptas para o desenvolvimento normal dos negdcios.

6. Contatos - Plano de Continuidade de Negdcios

Contatos Internos:

Otavio Maffra Ottoni; otavio.ottoni@kaeteinvestimentos.com.br; 011-3077-4802

Luis Fernando Laranja da Fonseca; lflaranja@kaeteinvestimentos.com.br; 011-3077-4802

Nataniel Simon; nataniel @kaeteinvestimentos.com.br; 011-3077-4802

Contatos Externos: AJR LTDA — ME —TI; 011-98259-1600
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ANEXO 12

DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRAGAO
DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

Pelo presente instrumento, OTAVIO MAFFRA OTTONI, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade RG n2 22.567.706-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n? 212.611.718-96,
residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda dos Aicds, 491, apto. 191,
Moema, CEP 04086-001, Diretor de Gestdo de Recursos da KAETE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 97.548.288/0001-75, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Bandeira Paulista, 702, conjunto 22, parte B, Itaim Bibi, CEP 04532-002, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 11.667, de 10/05/2011 (“Sociedade”), diretor
responsdavel perante a Sociedade pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do artigo

42, inciso lll, da Instrugdo CVM n2 558, de 26 de marco de 2015 (“ICVM 558”), atesta, para todos os fins da

ICVM 558, que:

a) ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicGes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados —

SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;

b) ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro
ou ocultagcdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as relagdes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdao transitada em julgado, ressalvada a

hipdtese de reabilitagao;

c) ndo estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa;

d) ndo esta incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito;
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e) ndo esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado

organizado;
f) ndo tem contra si titulos levados a protesto;

g) nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punicdao em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo
da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC; e

h) nos ultimos 5 (cinco) anos, nado foi acusado em processos administrativos pela CVM, pelo Banco Central do
Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar — PREVIC.

Sao Paulo, 17 de junho de 2016.

[ s Sl L.

OTAVIO MAFFRA OTTONI
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